QA ANA

AGEMCIANACIONAL DE AGUAS
E SANEAMENTC BASICO

MINUTA RESOLUCAO

Aprova a Norma de Referéncia n° XX/202X, que
estabelece diretrizes para os processos de revisdao
tarifaria periodica, revisdo ordindria e revisdo
extraordinaria dos  servigcos publicos de
abastecimento de 4dgua e esgotamento sanitario e
altera a Norma de Referéncia ANA n° 6/2024,
aprovada pela Resolucdo ANA n° 183, de 5 de
fevereiro de 2024.

A DIRETORA-PRESIDENTE DA AGENCIA NACIONAL DE AGUAS E
SANEAMENTO BASICO - ANA, no uso da atribuicdo que lhe confere o art. 140, inciso XVII, do
Regimento Interno da ANA, aprovado pela XXXXXXXXX, publicada no Diario Oficial da Unido de 27
de fevereiro de 2025, torna publico que a DIRETORIA COLEGIADA em sua XXXX Reunido
Deliberativa Ordinaria, realizada em XXXXXXXXXX, com base nos elementos constantes do processo n°
02502.000014/2025-64; RESOLVE:

Art. 1° Fica aprovada a Norma de Referéncia ANA n° XXX/20XX, na forma do Anexo
desta Resolugao, que dispde sobre a revisao tarifaria periodica, revisdo ordinaria e revisao extraordinaria
para os servigos publicos de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario.

Art. 2° Fica alterada a Norma de Referéncia ANA n° 6/2024, aprovada pela Resolugdo ANA
n°® 183, de 5 de fevereiro de 2024, publicada no Diario Oficial da Unido de 7 de fevereiro de 2024, Secao
1, paginas 35 a 37, que passa a vigorar com as seguinte alteragdes:

“Art. 7°(..)

§ 2° Para contratos sujeitos ao modelo de regulagdo contratual, recomenda-se
que o percentual de que trata o caput ndo seja superior a 15%, com vistas a ndo
desincentivar a exploragdo de fontes de receitas alternativas, acessorias ou de
projetos associados a prestag¢do dos servigos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitdrio.”

“Art. 9°(..)

1l — aos contratos de concessdo que venham a substituir contratos de programa ou
de concessdo em execugdo de que trata o art. 14 da Lei 14.026, de 2020, que
provenham de processos de desestatiza¢do por oferta secundaria de agoes, que
ndo prevejam a formagdo da tarifa por revisoes tarifarias periodicas.”

“Art. 25. (..)

Paragrafo unico. As regras de revisdo tarifaria periodica devem ser publicas, com
metodologias e pardmetros fixados para cada um de seus componentes.”

“Art. 41. (...)

§ 1° Os incisos I, 11, 111, VII, IX, XII, XIII, XIV, XV e XVI ndo sdo de observancia
obrigatoria para a regulacdo de prestagoes diretas.”

Art. 3° Esta Resolugdo entra em vigor 7 (sete) dias ap6s a data de sua publicagdo.



DIRETOR(A) PRESIDENTE

ANEXO

NORMA DE REFERENCIA ANA N° [], DE [/] DE [-] DE 202X-

Estabelece diretrizes para os processos de revisao
tarifaria periddica, revisao ordindria e revisao
extraordinaria  dos  servigos  publicos de
abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 1° Esta Norma de Referéncia estabelece diretrizes para os processos de revisao
tarifaria periodica, revisdes ordinarias e revisdes extraordinarias aplicaveis aos servigos publicos
de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario.

Art. 2° Esta Norma de Referéncia aplica-se:

| — as entidades reguladoras infranacionais;

Il — aos titulares dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario;

Il — a prestacao direta realizada por 6rgéo ou entidade do titular, ao qual a norma
tenha atribuido a competéncia de prestar os servigos publicos, incluindo os servigos autdnomos,
autarquias e empresas do titular do servico;

IV — aos contratos de programa firmados entre os titulares dos servigos publicos e os
prestadores de servicos, diretamente, sem licitacdo, nos termos da Lei Federal n°® 11.107, de 6 de
abril de 2005;

V — aos contratos denominados de concessao, bem como convénios de cooperagao
ou instrumentos congéneres, firmados entre os titulares dos servigos publicos e os prestadores de
servigos, celebrados de forma direta, sem licitagao, anteriormente a vigéncia da Lei n° 11.107, de
2005; e

V |- aos contratos de concessado firmados em decorréncia de procedimentos
licitatorios ou de desestatizagdes.

Art. 3° Para os efeitos desta Norma de Referéncia, sdo adotadas as seguintes
definigdes:

| — abordagem prospectiva (forward-looking): abordagem de calculo do equilibrio
econdmico-financeiro da prestagdo dos servigos publicos de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitario baseada em projegdes das variaveis relevantes a definicdo das tarifas ou
da receita de equilibrio ao longo de periodo futuro representativo;

Il — abordagem retrospectiva (backward-looking): abordagem de calculo do equilibrio



econdmico-financeiro da prestagcdo dos servigos publicos de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitario baseada na analise das variaveis relevantes a definigdo das tarifas ou da
receita de equilibrio observadas em periodo historico representativo, denominado ano-teste;

Il — ajuste compensatério: mecanismo de correcéo financeira, de vigéncia transitoria,
destinado a compensar, via tarifa ou receita, as diferencas verificadas entre os valores previsto e
os realizados de itens de custos nédo gerenciaveis, variagdes de volume ou outros ativos e
passivos regulatérios reconhecidos, preservando o equilibrio econémico-financeiro do ciclo
tarifario sem integrar a base de custos permanentes do prestador;

IV — almoxarifado em operacao: saldo dos estoques de materiais, insumos e pecas
essenciais a operagao e manutencdo dos servigcos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario, dimensionado segundo critérios de eficiéncia para assegurar a continuidade e a
seguranga da operagao e manutengao dos sistemas pelo prestador;

V — ano-teste: periodo histérico representativo, normalmente de 12 (doze) meses,
definido pela entidade reguladora infranacional, utilizado para mensurar a estrutura de custos,
despesas e investimentos eficientes do prestador, com base em dados historicos normalizados ou
projetados, servindo de referéncia para o calculo da receita requerida ou das tarifas a serem
aplicadas no ciclo tarifario subsequente;

VI — Base de Remuneragdo Regulatéria: valor atribuido pela entidade reguladora
infranacional ao conjunto de bens vinculados e imprescindiveis a prestacdo dos servigos publicos
de abastecimento de agua e esgotamento sanitario;

VIl — baixas: exclusao total ou parcial de ativos do patrimbnio ou da Base de
Remuneracao Regulatéria do prestador de servigos, em razao de alienagao, desativagcao, perda,
obsolescéncia ou inadequacéo operacional;

VIIl — benchmark financeiro: metodologia de estimativa do custo regulatério de
capital de terceiros baseada na analise comparativa de taxas de retorno e spreads de crédito de
instrumentos de divida, como debéntures e titulos, emitidos por empresas com perfil de risco
similar, utilizada para definir um custo de divida eficiente e de mercado;

IX — Capital Asset Pricing Model Hibrido (CAPM Hibrido): metodologia de estimagao
do custo de capital proprio que combina parametros observados no mercado domeéstico com
parametros obtidos em mercados maduros internacionais, ajustados as condi¢gdes do setor de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario;

X — Capital Asset Pricing Model da Divida (CAPM da Divida): metodologia que
estima do custo de capital de terceiros pela soma de uma taxa livre de risco, nacional ou
internacional, e de prémios de risco especificos, ajustados as condi¢des do setor de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario;

Xl — curva de envelhecimento da fatura ou curva do aging: metodologia de
estimacdo das receitas irrecuperaveis baseada na distribuicdo temporal dos saldos de
faturamento em aberto por faixas de atraso, a partir de um periodo de referéncia, e na
probabilidade historica de recuperacdo associada a cada faixa, admitida a segmentagao por
categoria de consumo;

Xl — custo de capital proprio: taxa de remuneracdo que reflete o custo de
oportunidade do capital investido pelos acionistas;

Xl — custo de capital de terceiros: taxa de remuneracio representativa do custo de
captacdo de recursos onerosos de terceiros, como empreéstimos, financiamentos e titulos de
divida, estimada com base nas condi¢des vigentes de mercado para prazos e riscos compativeis;

XIV — Custo Médio Ponderado de Capital (Weighted Average Cost of Capital
(WACC)): valor ponderado entre custos de capital de terceiros e capital proprio;

XV — custo operacional eficiente: custo operacional regulatorio necessario para
assegurar a prestagao dos servigos com qualidade e o cumprimento das metas contratuais e



compativeis com a prestacdo dos servicos em regime de eficiéncia, reconhecidos pela entidade
reguladora infranacional;

XVI — custo operacional regulatério: custos operacionais resultantes da depuragao
das demonstragdes contabeis do prestador apds a aplicagdo das glosas qualitativas de contas
contabeis previstas pela entidade reguladora infranacional, constituindo a base de custos
submetida a analise de eficiéncia para fins tarifarios;

XVII — custos gerenciaveis: parcela dos custos operacionais que o prestador detém
capacidade de gestdo, controle ou ajuste no curto ou médio prazo, diretamente associada as
atividades necessarias a prestacao dos servicos, sobre a qual podem incidir metas de eficiéncia e
produtividade;

XVIII — custos ndo gerenciaveis: parcela dos custos operacionais decorrente de
fatores externos ao prestador, vinculada a obriga¢des legais, contratuais, regulatérias ou a
decisdes de terceiros, cujo risco ndo deve ser alocado ao prestador e, portanto, sdo elegiveis a
repasse integral as tarifas para manutencao do equilibrio econémico-financeiro;

XIX — ciclo tarifario: intervalo de tempo entre as revisdes tarifarias periodicas;

XX — Custo Histoérico Corrigido (CHC): metodologia de avaliagao do valor dos ativos
que considera o custo de aquisicdo ou de construgdo do bem registrado na contabilidade,
atualizado por indices inflacionarios e ajustado por teste de recuperabilidade (impairment);

XX| — direcionador de custos operacionais: variavel de natureza técnica ou
operacional que apresenta nexo de causalidade direto e mensuravel com o nivel do custo
operacional regulatério incorrido na prestagao dos servigos, podendo ser utilizada como parametro
para projecao de custos e fundamentacgao de ajuste regulatorio;

XXII — eficiéncia de referéncia: patamar de eficiéncia definido pela entidade
reguladora infranacional a partir dos resultados do benchmark setorial, utilizado como base para
normalizacdo dos escores de eficiéncia e para a definicdo do custo operacional eficiente no
processo de revisao tarifaria periodica;

XXIII — estrutura de capital regulatoria: proporgcéo alvo entre capital proprio e capital
de terceiros adotada pela entidade reguladora infranacional para fins de calculo do WACC;

XXIV — fator X: componente a ser aplicado pela entidade reguladora infranacional no
advento do reajuste tarifario ou da revisao tarifaria periddica para fins de compartilhamento de
ganhos de produtividade com os usuarios no ambito da regulagao discricionaria;

XXV - horizonte de analise do equilibrio: periodo utilizado para verificar a suficiéncia
da tarifa em manter o equilibrio econdmico-financeiro da prestacdo em revisdes tarifarias
periddicas, podendo ser retrospectivo ou prospectivo, nos termos do contrato ou regulamento;

XXVI — indice de aproveitamento: fator de ajuste utilizado para mensurar o grau de
utilizacao efetiva dos ativos vinculados a prestacdo de servicos em relagdo a sua capacidade
instalada ou projetada;

XXVIl — Juros sobre Obras em Andamento Regulatérios: mecanismo de
reconhecimento do custo de oportunidade do capital eficiente durante a fase de construgcéo dos
ativos, sendo o montante apurado capitalizado ao valor do ativo para compor a Base de
Remuneragao Regulatdria a partir do momento do inicio dos desembolsos financeiros destinados
a realizagao dos investimentos até a data de imobilizagdo dos ativos;

XXVIII — mercado de referéncia: volume total demandado considerando o numero de
economias atendidas e suas respectivas categorias de consumo no periodo em analise;

XXIX — mercado internacional maduro: mercado financeiro que reune caracteristicas
de elevada liquidez, ampla diversificacdo de ativos, séries histéricas de longa extensdo e baixa
volatilidade estrutural,

XXX — modelo de regulagédo contratual: modelo de regulagdo no qual as principais



regras e procedimentos de remuneracgao, formagao da tarifa, metas de cobertura e expanséo do
atendimento dos servigos, niveis de desempenho e qualidade da prestagao e alocacéo de riscos
sdo definidos nos termos do instrumento contratual pactuado, devendo a entidade reguladora
zelar pelo seu cumprimento e, em caso de eventuais alteragdes, assegurar o equilibrio
econdmico-financeiro inicial, mediante acordo entre as partes;

XXXI — modelo de regulagao discricionaria: modelo de regulagdo no qual as regras e
procedimentos de remuneracdo, formacdo da tarifa, metas de cobertura e expansao do
atendimento dos servigos, niveis de desempenho e qualidade da prestagao e alocacao de riscos
sdo definidos nas revisdes tarifarias periddicas conforme previsdo contratual ou de regulamento,
com base na demanda, nos custos e investimentos projetados ou incorridos, assegurado o
equilibrio econémico-financeiro da prestacao;

XXXII — Necessidade de Capital de Giro: montante de recursos financeiros liquidos
reconhecido pela entidade reguladora infranacional como necessario e eficiente para cobrir o
descasamento entre recebimentos e pagamentos no ciclo operacional da prestagao dos servicos,
sendo este valor adicionado a Base de Remuneragao Regulatdria para fins de remuneragéao de
capital;

XXXIII — obras em andamento: investimentos onerosos ao prestador ainda nao
concluidos ou nao operacionais, 0os quais, por ainda nao prestarem servigos aos usuarios, nao
compdem a Base de Remuneracédo Regulatéria, servindo de base de calculo para a capitalizagao
dos Juros sobre Obras em Andamento Regulatérios até a data de sua ativacéao;

XXXIV — outras receitas: receitas oriundas de atividades complementares ou
adicionais a prestagao dos servigos regulados, distintas das tarifas do servigo principal, sobre as
quais aplicam-se regras de compartilhamento dos ganhos econdémicos entre o prestador e os
usuarios, visando a contribuir para a modicidade tarifaria sem desincentivar a busca por novas
fontes de renda;

XXXV - prestacéao direta: prestacao de servigos por 6rgao ou entidade pertencente a
administragao direta ou indireta do titular, ao qual a norma tenha atribuido competéncia de prestar
0S servigos publicos de saneamento basico;

XXXVI — Quota de Reintegracao Regulatéria: parcela de remuneragao dos ativos que
compde a Base de Remuneragcdo Regulatéria, tendo por finalidade recompor a amortizacéo e a
depreciacao de tais ativos ao longo do periodo de amortizagao definido pela entidade reguladora
infranacional;

XXXVII — receitas adicionais: receitas obtidas por meio da exploragcado de fontes de
receitas alternativas, acessoérias ou de projetos associados a prestacdo dos servigos publicos de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario, usualmente sem a regulagdo de pregos da
entidade reguladora infranacional;

XXXVIIlI — receitas complementares: receitas obtidas pela prestagcdo de servigos
auxiliares ou complementares, porém correlatos aos servigos publicos de abastecimento de agua
e esgotamento sanitario e sob a regulagcédo de pregos da entidade reguladora infranacional, bem
como multas impostas aos usuarios, conforme determinado em contrato ou regulamento;

XXXIX — receitas irrecuperaveis: parcela esperada da receita total faturada pelo
prestador de servigcos que provavelmente ndo sera arrecadada em funcédo da inadimpléncia por
parte dos usuarios;

XL - receita requerida: receita necessaria para recuperar os custos incorridos na
prestacédo do servigo, em regime de eficiéncia, e remunerar o capital investido de forma prudente
pelos prestadores dos servigos no ambito da regulagao discricionaria;

XLI — receitas tarifarias: receitas do prestador de servigos arrecadadas por meio de
tarifas;

XLIl — revisao extraordinaria: compreende o processo de recomposicdo do equilibrio



econdmico-financeiro do contrato em face da materializagdo de riscos conforme previsto na matriz
de riscos do contrato ou outras clausulas contratuais;

XLIIl - revisdo ordinaria: compreende a reavaliacdo das condi¢cdes da prestacao dos
servigos em contratos licitados sujeitos ao modelo de regulagdo contratual com o objetivo de
promover adapta¢des que se fizerem necessarias, mantido o equilibrio econdmico-financeiro do
contrato;

XLIV - revisao tarifaria periddica: compreende a reavaliacdo das condigdes da
prestacdo dos servicos e de mercado em prestacbes sujeitas ao modelo de regulagao
discricionaria, com o objetivo de definir a tarifa referencial necessaria para recuperar, ao longo do
préximo ciclo tarifario, os custos incorridos na prestagédo do servigo, em regime de eficiéncia, e
remunerar o capital investido de modo prudente, assegurando a sustentabilidade econdémico-
financeira do servigo prestado e a modicidade tarifaria;

XLV - rolling forward: metodologia de atualizagdo da Base de Remuneragao
Regulatéria entre ciclos tarifarios que consiste na soma da base de ativos do ciclo anterior,
acrescida dos novos investimentos realizados e deduzido das baixas e da amortizacdo ou
depreciagdo acumulada no periodo, atualizados monetariamente;

XLVI — tarifa referencial: nos casos de regulagao contratual, € a tarifa pactuada em
decorréncia de processo licitatorio, e, nos casos de regulagao discricionaria, € o valor inicialmente
definido pela entidade reguladora infranacional em processo de revisao tarifaria periddica,
necessario para recuperar, ao longo do préximo ciclo tarifario, os custos incorridos na prestacao
do servigo, em regime de eficiéncia, e remunerar o capital investido de modo prudente;

XLVIlI — Valor Novo de Reposicao (VNR): metodologia de avaliagdo do valor dos
ativos que considera o valor de um bem novo, de finalidade idéntica ou similar ao avaliado, que
pode ser obtido a partir do banco de precos de referéncia.

CAPITULO Il
DA REVISAO TARIFARIA PERIODICA

Secao |
Dos Procedimentos Gerais

Art. 4° A revisao tarifaria periddica aplica-se exclusivamente aos prestadores sujeitos
ao modelo de regulacdo discricionaria e devera observar o disposto nos contratos, nos
regulamentos das entidades reguladoras infranacionais e as diretrizes estabelecidas nas normas
de referéncia da ANA.

Paragrafo unico. Os parametros, as metodologias e os procedimentos relativos as
revisdes tarifarias periodicas de que trata este Capitulo deverao ser disciplinados em contrato ou
em regulamento da entidade reguladora infranacional, observadas as diretrizes estabelecidas
nesta Norma de Referéncia.

Art. 5° A duragéo do ciclo tarifario sera estabelecida no contrato ou regulamento da
entidade reguladora infranacional, observado o limite maximo de 5 (cinco) anos:

§ 1° Para contratos de concessdo ou contratos de programa, a duragédo do ciclo
tarifario sera preferencialmente de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, como forma de estimular a geragao
de ganhos de produtividade e garantir a estabilidade regulatéria necessaria ao planejamento de
investimentos de capital de longo prazo.

§ 2° Para prestacgéo direta, a duragdo do ciclo tarifario sera preferencialmente de 2
(dois) a 3 (trés) anos, com o objetivo de assegurar a continuidade, a expansao, a modernizagao
dos servigos e a sustentabilidade econémico-financeira da prestagéo.



Secgao Il
Da Receita Requerida

Art. 6° A revisao tarifaria periddica devera apurar a receita requerida necessaria para
cobrir os custos eficientes de prestagdo dos servicos e remunerar adequadamente o capital
investido de modo prudente ao longo do ciclo tarifario.

Art. 7° A receita requerida devera contemplar, no minimo, 0s seguintes
componentes:

| — custos operacionais eficientes;

Il — tributos aplicaveis;

Il — encargos setoriais, incluindo taxas de regulacdo e fiscalizagdo, e outros
encargos legalmente estabelecidos;

IV — custos das instalagbes moveis e imoveis, quando aplicavel;

V — receitas irrecuperaveis;

VI — remuneragdo do capital investido, no caso de contratos de concessao ou
contratos de programa, ou remuneragao regulatéria no caso de prestacao direta;

VIl — reintegragao do capital, quando aplicavel; e
VIl — ajustes compensatorios.

§ 1° O montante da receita requerida sera deduzido da parcela das outras receitas
do prestador revertida a modicidade tarifaria, conforme os percentuais de reversao definidos para
cada classificacao de receita.

§ 2° A inclusédo ou exclusdo de componentes especificos pela entidade reguladora
infranacional devera ser motivada tecnicamente, observados os principios da modicidade tarifaria
e da sustentabilidade econémico-financeira da prestagéao.

Art. 8° A tarifa referencial sera calculada pela razdo entre a receita requerida,
deduzidas as outras receitas aplicaveis, e o mercado de referéncia do prestador, verificado ou
projetado, considerando o horizonte de analise do equilibrio econémico-financeiro adotado.

Paragrafo unico. Quando adotada a metodologia de fluxo de caixa descontado, a
tarifa referencial devera ser aquela que torna nulo o valor presente liquido do fluxo, utilizando o
WACC regulatério como taxa de desconto.

Secgao lll
Do Horizonte de Analise do Equilibrio Econdmico-Financeiro

Art. 9° O horizonte de analise para definicdo do equilibrio econémico-financeiro do
ciclo tarifario devera ser definido em contrato ou regulamento, observadas as diretrizes
estabelecidas pela ANA, admitindo-se as seguintes abordagens:

| — abordagem retrospectiva, baseada em ano-teste que reflita os custos de
prestacdo e o mercado do periodo imediatamente anterior a revisao tarifaria periddica; ou

Il — abordagem prospectiva, baseada em proje¢cdes dos custos de prestacao e
mercado ao longo do ciclo tarifario ou do prazo contratual remanescente.

§ 1° A escolha da abordagem deve ser compativel com as caracteristicas do
prestador, o estagio de universalizagdo dos servigos e a estrutura do contrato ou regulamento
vigente, observadas as diretrizes estabelecidas nesta Norma de Referéncia.



§ 2° Admite-se a combinagédo de abordagens para componentes distintos da receita
requerida, desde que devidamente justificada e que nao resulte em inconsisténcia metodoldgica.

Art. 10. Para prestadores com menores indices de cobertura e maior necessidade de
investimentos, devera ser adotada, preferencialmente, a abordagem prospectiva, fundamentada
na projecao de custos eficientes e investimentos, observadas as metas de universalizagao.

Paragrafo unico. Na abordagem prospectiva, os custos operacionais, investimentos e
valores de mercado projetados deverdo ser fundamentados em proje¢des oficiais e premissas
técnicas verificaveis e, quando possivel, confrontadas com as séries historicas do prestador, com
vistas a avaliacdo de sua consisténcia.

Art. 11. Admite-se a adogédo da abordagem retrospectiva, baseada em ano-teste,
desde que haja o reconhecimento tarifario anual dos investimentos realizados e efetivamente em
operagao, nos termos do contrato ou regulamento.

§ 1° Para fins do reconhecimento anual de que trata o caput, a entidade reguladora
infranacional podera estabelecer metodologia de valoracéo distinta daquela aplicada no momento
da revisao tarifaria periddica, admitindo-se a atualizagdo temporaria por custos histéricos ou
registros contabeis, sujeita a posterior conciliagao.

§ 2° O reconhecimento anual dos investimentos realizados podera ser efetuado por
procedimento simplificado, mediante justificativa técnica pela entidade reguladora infranacional,
observado o principio da razoabilidade e da proporcionalidade.

Secao IV
Dos Custos Operacionais
Subsecao |

Dos Custos Operacionais

Art. 12. Os custos operacionais, para fins de revisdo tarifaria, sdo aqueles
relacionados a:

| — pessoal;
Il — servigos de terceiros;
Il — materiais;
IV — energia elétrica; e
V — outros custos operacionais.

Art. 13. A entidade reguladora infranacional devera classificar os custos operacionais
como gerenciaveis ou nao gerenciaveis, observadas as diretrizes estabelecidas pela ANA.

§ 1° A classificagdo dos custos operacionais devera considerar a efetiva capacidade
de gestdo do prestador sobre cada categoria de custos, em observancia a alocagdo de riscos
entre prestador e titular.

§ 2° Devem ser classificados como custos gerenciaveis aqueles que:

| — decorrem de decisbes de gestdao do prestador e podem ser influenciados ou
controlados por suas escolhas; e

Il — apresentem possibilidade de otimizagdo no curto ou médio prazo;
§ 3° Seréo preferencialmente classificados como gerenciaveis, entre outros:

| — custos com pessoal préprio;



Il — servigos de terceiros contratados para operacdo e manutencgao; e

Il — a parcela dos gastos com energia elétrica e materiais de tratamento que derive
das quantidades insumos contratados

§ 4° Devem ser classificados como custos ndo gerenciaveis, entre outros, aqueles
que:

| — resultem de obrigagdes legais, regulatorias, tributarias ou contratuais cujo valor ou
ocorréncia ndo possam ser alterados pelo prestador; e

Il — contraprestagédo de parceria publico-privada quando tratada integralmente como
custo operacional, nos termos da Secao X deste Capitulo.

§ 5° A entidade reguladora infranacional devera classificar, de forma motivada, a
parcela dos gastos com energia elétrica que derive de pregos ou tarifas como gerenciavel ou néo
gerenciavel, considerando:

| — o ambiente de contratagao adotado pelo prestador;

Il — a viabilidade de migracdo para o mercado livre, observada sua escala
operacional e os requisitos legais aplicaveis; e

Il — os incentivos a eficiéncia na contratacdo de energia.

Subsecao ll
Das Glosas Para Apuragao Do Custo Operacional Regulatério

Art. 14. Para fins de definicdo do custo operacional regulatério, a entidade reguladora
infranacional devera glosar os custos que nao atendam aos critérios de prudéncia, necessidade e
vinculagao a prestagao dos servigos, ainda que devidamente incorridos e comprovados.

Paragrafo unico. Devem ser glosados os custos operacionais que se enquadrem nas
seguintes hipoteses, sem prejuizo de outras devidamente motivadas pela entidade reguladora
infranacional:

| — registrados de forma duplicada;

Il — ndo associados ou ndo necessarios a adequada prestagao dos servigos publicos
de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario, como doacgdes, patrocinios de carater
politico ou religioso, publicidade institucional ndo informativa e atividades alheias ao objeto da
prestacéo;

Il — que nao correspondam a desembolso efetivo, inconsistentes ou sem adequada
comprovacao;

IV — decorrentes de descumprimento de normas, obrigagdes ou requisitos legais,
regulatorios ou contratuais aplicaveis a prestagao dos servigos, desde que resultantes de agdes,
omissdes ou praticas sob controle do prestador;

V — relacionados a danos a terceiros ou ao meio ambiente, quando atribuiveis a
acdes ou omissdes sob controle e gestdo do prestador;

VI — relativos a passivos trabalhistas decorrentes do descumprimento de obrigagdes
legais pelo prestador; e

VIl — referentes a programas de demissao voluntaria.

Subsecao lll



Do Custo Operacional Eficiente

Art. 15. A entidade reguladora infranacional devera analisar o nivel de eficiéncia dos
custos operacionais do prestador por meio de método de benchmark setorial, observadas as
diretrizes estabelecidas pela ANA.

Paragrafo unico. A entidade reguladora infranacional devera definir a trajetéria de
convergéncia entre o custo observado e o custo operacional eficiente, estabelecendo os prazos,
os percentuais de ajuste e as regras para aplicacao dos ajustes ao longo do ciclo tarifario.

Art. 16. Excepcionalmente, o custo operacional eficiente podera ser estimado a partir
da analise de indicadores construidos com base nos custos regulatérios unitarios do proprio
prestador nas seguintes hipéteses:

| — na auséncia de amostra adequada para benchmark;
Il — quando o prestador se encontrar na fronteira de eficiéncia; ou
Il — no caso de prestacao direta.

Paragrafo unico. A entidade reguladora infranacional devera justificar a opgao pela
nao aplicagdo do benchmark e detalhar os critérios adotados para definicdo do custo operacional
eficiente.

Subsecgao IV
Custos de Atividades Interrelacionadas

Art. 17. A entidade reguladora infranacional podera reconhecer, para fins de
composi¢ao da receita requerida e da tarifa esgotamento sanitario, custos relacionados a parcela
das atividades de operagao e manutengao dos servigos de drenagem e manejo de aguas pluviais
urbanas integrada a prestacéo dos servigos de esgotamento sanitario, desde que demonstrada
sua interrelagao técnica.

§ 1° O reconhecimento de que trata o caput fica condicionado ao atendimento
cumulativo dos seguintes requisitos:

| — demonstracao técnica especifica do nexo de causalidade direto entre o custo e a
prestacdo do servico de esgotamento sanitario, observada a interrelacdo técnica entre os
sistemas, vedado o reconhecimento de custos meramente associados, conexos ou correlatos;

Il — demonstragcdo técnica de que as atividades de operacdo e manutencao dos
servigos de drenagem e manejo de aguas pluviais urbanas executadas pelo prestador do servigo
de esgotamento sanitario sao técnica e funcionalmente necessarias a operagao, a continuidade, a
seguranga ou ao desempenho do sistema de esgotamento sanitario; e

IIl — inexisténcia de prestador especifico para prestagdo dos servigos de drenagem e
manejo de aguas pluviais urbanas.

§ 2° Os custos reconhecidos limitam-se a parcela efetivamente atribuivel ao servigo
de esgotamento sanitario, devendo ser identificados e segregados contabilmente ou, quando
inviavel a segregacao direta, apurados mediante metodologia de rateio tecnicamente justificada,
transparente e passivel de controle.

§ 3° E vedado o reconhecimento de custos:

| — da prestagcéo autbnoma, ordinaria ou geral dos servigcos de drenagem e manejo
de aguas pluviais urbanas, ainda que exista interagao fisica ou territorial entre os sistemas;

Il — de construgdo, implantacdo ou expansao de infraestrutura de drenagem e
manejo de aguas pluviais urbanas; e



IIl — j& cobertos por taxa, tarifa, prego publico, contraprestagdo contratual, orgamento
publico, subsidio, subvencdo ou qualquer outra fonte de custeio, de modo a evitar a dupla
recuperacado de custos e assegurar a observancia dos principios da eficiéncia, da modicidade
tarifaria e da adequada alocagao dos encargos entre os usuarios dos servigos.

§ 4° A entidade reguladora infranacional devera estabelecer os critérios de
determinagcdo dos custos elegiveis e os mecanismos de fiscalizagdo periddica dos resultados
alcangcados com os recursos reconhecidos.

§ 5° Instituido instrumento especifico de cobranga para os servigos de drenagem e
manejo de aguas pluviais urbanas, fica vedado o reconhecimento, nos termos deste artigo, de
custos abrangidos pelo referido instrumento, devendo a entidade reguladora infranacional
promover, na primeira revisao tarifaria periddica subsequente, os ajustes necessarios na receita
requerida para evitar a dupla remuneracao.

§ 6° O disposto neste artigo configura exclusivamente reconhecimento de custo
operacional do servigo de esgotamento sanitario, ndo institui cobranga ou remuneragao auténoma
dos servicos de drenagem e manejo de aguas pluviais urbanas, ndo substitui o regime de
remuneragao previsto nos arts. 29, inciso lll, e 36 da Lei n°® 11.445, de 2007, e ndo afasta a
competéncia do titular para definir a forma de remuneragdo prépria desse componente do
saneamento basico.

§ 7° A deciséo da entidade reguladora infranacional sera expressamente motivada e
observara os principios da eficiéncia, da transparéncia, da modicidade tarifaria, da
sustentabilidade econémico-financeira e da vedagao a dupla cobranca.

Subsecao V
Outros Componentes de Custo

Art. 18. A entidade reguladora infranacional podera prever, na revisao tarifaria
periddica, componentes de custo destinados a sustentabilidade, seguranga hidrica e inovagao na
prestacado dos servigos, compreendendo, entre outros:

| — componente destinado a protecido, conservacao e recuperagcao de mananciais de
abastecimento; e

Il — componente destinado a programas de pesquisa, desenvolvimento e inovagao
tecnologica.

§ 1° A inclusdo dos componentes de que trata este artigo deve observar:

| — a compatibilidade do valor ou percentual com a modicidade tarifaria e a
sustentabilidade econdmico-financeira da prestacao; e

Il — previsdo contratual ou regulatéria da destinagdo dos recursos, assegurados
mecanismos de transparéncia, controle social e prestagao de contas.

§ 2° Os recursos destinados a mananciais de abastecimento devem ser aplicados
integralmente em programas, projetos ou fundos voltados a protegao, conservagao e recuperagao
de mananciais que contribuam para a seguranga hidrica e a sustentabilidade da prestagado dos
Servigos.

§ 3° Os recursos de que trata o § 2° poderdo ser aplicados diretamente pelo
prestador ou repassados a fundos ou programas municipais, estaduais ou regionais, desde que
vinculados as bacias de captacdo de agua do sistema de abastecimento.

§ 4° Os recursos destinados a programas de pesquisa, desenvolvimento e inovagao
devem ser aplicados integralmente em projetos que visem ao desenvolvimento tecnoldgico do
setor, ao estimulo a cultura de inovagao dos prestadores, a capacitagao de corpo técnico e ao



desenvolvimento de solugbes inovadoras em parceria com o setor produtivo e instituicbes
académicas e de pesquisa.

§ 5° As entidades reguladoras infranacionais deverdo disciplinar os critérios para a
aplicacao, monitoramento e divulgag¢ao dos resultados alcangados com os componentes de custo
de que trata este artigo.

§ 6° A inclusdo dos componentes de custo de que trata este artigo ndo substitui
obrigagdes legais, contratuais ou compensatérias ja assumidas pelo prestador, e devera
assegurar a manutencao do equilibrio econédmico-financeiro dos contratos.

Secao V
Da Base de Remuneragao Regulatéria

Art. 19. A Base de Remuneragao Regulatéria devera ser certificada pela entidade
reguladora infranacional em conformidade com as diretrizes estabelecidas nas normas de
referéncia da ANA, considerando exclusivamente os ativos vinculados e imprescindiveis a
prestacao dos servigos publicos de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario.

Paragrafo unico. No caso de prestacao direta, é dispensada a formagao de Base de
Remuneragcao Regulatoria.

Subsecao |
Da Metodologia de Avaliagao dos Ativos

Art. 20. Nao séo elegiveis a compor a Base de Remuneracédo Regulatoria:

| — ativos constituidos com recursos ndo onerosos, como aqueles incorporados pelo
prestador por meio de doacdes ou subvencdes, ou quando nao sao utilizados na prestacdo dos
servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, tais como bens cedidos ou
ocupados por terceiros; bens desocupados ou desativados; e bens utilizados em outras
atividades;

Il - ativos indiretamente relacionados, porém n&o imprescindiveis, a prestagao dos
servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, tais como moveis e
utensilios; maquinas e equipamentos de uso geral; veiculos administrativos, tratores e softwares
de gestado corporativa, devendo ser remunerados por meio de anuidades e tratados como custos
das instalagdes mdveis e imoveis;

Il — ativos decorrentes de locagdes ou terceirizacdo dos servicos publicos de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario; e

IV — ativos de obras em andamento ou ndo imobilizados.

Paragrafo unico. Terrenos, edificagbes, obras civis e benfeitorias vinculados a
atividades administrativas devem ser preferencialmente remunerados por meio de anuidades e
tratados como custos das instalacbes médveis e imdveis, salvo mediante justificativa técnica por
parte da entidade reguladora infranacional.

Art. 21. Caso nao haja metodologia de avaliagdo de ativos estabelecida em contrato
ou regulamento da entidade reguladora infranacional, recomenda-se a aplicagcdo da metodologia
de Custo Historico Corrigido, considerando as caracteristicas do prestador e as diretrizes
estabelecidas pela ANA.

Paragrafo unico A avaliagédo pelo Custo Histérico Corrigido devera ser acompanhada
de teste de recuperabilidade e de verificacdo da utilidade e prudéncia dos ativos, nos termos desta
Norma de Referéncia.



Art. 22. Caso ndo haja metodologia de avaliacéo de ativos estabelecida em contrato
ou regulamento da entidade reguladora infranacional, e as informagdes histéricas necessarias
para a aplicagdo da metodologia de Custo Histérico Corrigido ndo estejam disponiveis,
recomenda-se a utilizagcdo da metodologia do Valor Novo de Reposi¢do, especialmente nas
situacbes em que se disponha de bases de precos de referéncia consistentes, observadas as
diretrizes estabelecidas pela ANA.

Art. 23. A entidade reguladora infranacional devera avaliar o grau de utilizacdo dos
ativos a compor a Base de Remuneragdo Regulatdria, com o objetivo de identificar e deduzir
eventual capacidade ociosa nao justificada, assegurando o principio da prudéncia dos
investimentos e a modicidade tarifaria.

Art. 24. lIdentificada capacidade ociosa nao justificada, a entidade reguladora
infranacional devera estabelecer um indice de aproveitamento como critério para reduzir o valor
do ativo a ser incorporado na Base de Remuneragdo Regulatéria de acordo com o seu
aproveitamento, com o objetivo de evitar a remuneracéo inadequada de investimentos realizados
de forma né&o prudente.

Paragrafo unico. O indice de aproveitamento de que trata o caput podera ser
implementado por meio de fator de redugdo percentual, de glosa integral do ativo ou de
otimizacao direta da infraestrutura, conforme a metodologia de valoragédo adotada.

Art. 25. A entidade reguladora infranacional devera certificar anualmente os
investimentos realizados, os valores amortizados, a depreciacdo e o0s respectivos saldos,
conforme estabelecido no § 2° do art. 42 da Lei n® 11.445, de 2007.

§ 1° A certificacdo anual de que trata o caput podera ser realizada por meio de
procedimentos proporcionais a materialidade dos valores envolvidos e a capacidade institucional
da entidade reguladora infranacional, admitindo-se, quando cabivel, o uso de auditorias,
verificagbes por amostragem ou informagdes contabeis auditadas, observada a fidedignidade dos
saldos regulatorios.

§ 2° A certificagdo anual de que trata o caput tem natureza comprobatéria da
realizacédo fisica e financeira dos investimentos, ndo afastando a aplicagdo de metodologias
distintas de valoragdo regulatéria no momento da revisdo tarifaria periédica, bem como sua
posterior conciliagdo, conforme o disposto no § 1° do art. 11.

Art. 26. A atualizagcdo da Base de Remuneragcdo Regulatdria entre ciclos tarifarios
sucessivos devera ocorrer, preferencialmente, por meio da metodologia de Rolling Forward,
independentemente da metodologia de valoragdo utilizada na constituigdo da base inicial de
ativos.

§ 1° A base de ativos do ciclo anterior devera ser considerada blindada, sendo
apenas atualizada monetariamente, depreciada para atualizacédo de seu valor liquido e ajustada
por baixas, quando aplicavel.

§ 2° A cada revisdo tarifaria periddica, somente o conjunto incremental de
investimentos devera ser objeto de avaliagdo quanto a sua elegibilidade e valoragéo, segundo a
metodologia estabelecida em contrato ou regulamento da entidade reguladora infranacional.

§ 3° O prestador devera manter registros contabeis, patrimoniais e operacionais que
permitam a rastreabilidade dos ativos incorporados ou baixados, viabilizando a auditoria
regulatoria do saldo final da base.

Art. 27. Na aplicagdo do Rolling Forward, a atualjzagéo monetaria da Base de
Remuneracao Regulatoria blindada devera ser realizada pelo Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPCA.

Art. 28. A partir da Base de Remuneragao Regulatéria certificada na revisao tarifaria
periddica anterior, a entidade reguladora infranacional devera, a luz das condi¢cdes efetivas de
operacgao, utilizagao, vinculagao e prudéncia dos investimentos:



| — incorporar os investimentos realizados e efetivamente em operacao;

Il — excluir as baixas, as alienagdes e as desativacdes definitivas ocorridas durante o
periodo;

Il — deduzir a parcela de depreciagao ou amortizagdo acumulada;

IV — reavaliar as glosas e os indices de aproveitamento previamente aplicados aos
ativos.

Paragrafo unico. A reavaliagao de que trata o inciso IV podera abranger, entre outros
aspectos, a capacidade ociosa, a inoperabilidade, a desativacao parcial ou total, e a retomada de
operagao de ativos anteriormente glosados.

Art. 29. A entidade reguladora infranacional devera assegurar que as baixas, as
alienagbdes ou as desativagbes definitivas de ativos sejam refletidas na Base de Remuneragao
Regulatéria por ocasido dos processos tarifarios, de modo a cessar a remuneracao de capital e a
incidéncia de quota de reintegragcao sobre bens que ndo mais concorram para a prestacéo dos
Servigos.

Paragrafo unico. Na hipétese de alienacdo de bens vinculados a prestagdo dos
servigos, a entidade reguladora infranacional devera assegurar que o resultado da alienagao seja
revertido em favor da modicidade tarifaria ou do alcance das metas de universalizacéao,
observadas as disposi¢gdes contratuais.

Subsecao ll
Da Quota de Reintegragao Regulatéria

Art. 30. A Quota de Reintegracdo Regulatéria sera obtida pelo somatério dos
produtos dos valores atribuidos pela entidade reguladora infranacional a cada ativo integrante da
Base de Remuneracdo Regulatéria e suas respectivas taxas de depreciacdo ou amortizagao,
calculadas preferencialmente pelo método linear.

Paragrafo unico. Para fins de calculo da Quota de Reintegracdo Regulatéria, a vida
util regulatoria dos ativos devera ser definida pela entidade reguladora infranacional, observadas
as diretrizes estabelecidas nas normas de referéncia da ANA.

Subsecao lll
Do Custo de Capital

Art. 31. A taxa de remuneracdo do capital oneroso investido sera calculada pela
metodologia do WACC e devera contemplar o custo de capital préprio, o custo de capital de
terceiros e a estrutura de capital regulatoria.

Art. 32. O custo de capital proprio devera ser estimado por meio do CAPM Hibrido,
combinando parametros do mercado doméstico e de mercados internacionais maduros.

§ 1° A taxa livre de risco devera ser estimada com base nos titulos publicos federais
indexados a inflagdo emitidos pelo Tesouro Nacional, preferencialmente as Notas do Tesouro
Nacional — Série B (NTN-B).

§ 2° O prémio de risco pais devera ser considerado nulo, vedada a sua inclusao
explicita ou implicita no custo de capital préprio.

§ 3° O prémio de risco de mercado devera ser estimado, preferencialmente, com
base em mercados internacionais maduros, mediante a utilizacdo de séries historicas amplas e



consistentes.

§ 4° O coeficiente de risco sistematico (beta) devera ser estimado a partir de uma
amostra representativa de empresas do setor de abastecimento de agua e esgotamento sanitario
ou de setores similares, preferencialmente de mercados internacionais maduros.

Art. 33. O custo de capital de terceiros devera ser estimado com base em
informacdes de financiamento observadas no mercado financeiro brasileiro, de modo a refletir
parametros eficientes, comparaveis e aderentes ao perfil de risco do setor de saneamento basico.

Paragrafo unico. Alternativamente, podera ser utilizado o CAPM da divida, desde
que tecnicamente justificado.

Art. 34. A estrutura de capital regulatéria devera ser definida, preferencialmente, com
base em benchmark financeiro, utilizando indicadores de alavancagem observados em empresas
comparaveis do setor de saneamento basico ou de setores de infraestrutura com perfil de risco
semelhante, visando a otimizagcao do custo médio ponderado de capital.

§ 1° A estrutura de capital regulatoria podera ser definida com base na estrutura de
capital efetiva do proprio prestador, desde que a entidade reguladora infranacional demonstre, de
forma motivada, o atendimento de ao menos uma das seguintes hipoteses:

| — insuficiéncia de amostra representativa de empresas comparaveis aptas a
subsidiar o benchmark financeiro;

Il — consisténcia e confiabilidade das informacgdes contabeis e financeiras utilizadas,
observadas as normas contabeis aplicaveis; ou

Il — compatibilidade da estrutura de capital do prestador com patamares minimos de
eficiéncia de alavancagem.

§ 2° Na hipétese prevista no § 1°, a entidade reguladora infranacional podera adotar
mecanismos de ajuste ou parametrizagdo que mitiguem a incorporacao regulatoria de ineficiéncias
financeiras, podendo, inclusive, estabelecer limites, faixas ou referéncias setoriais de
alavancagem.

Secgao VI
Da Remuneragao Regulatéria na Prestagao Direta

Art. 35. Na prestacéo direta dos servigos, quando ndo houver base de remuneragao
regulatdria, a entidade reguladora infranacional devera reconhecer a remuneragao regulatoria,
com o objetivo de assegurar a continuidade, a expansao, a modernizagdo dos servicos e a
sustentabilidade econdmico-financeira da prestagao.

§ 1° A remuneragao regulatéria de que trata o caput podera ocorrer, isolada ou
cumulativamente, por meio de:

| — reconhecimento tarifario, parcial ou integral, prospectivo dos investimentos
necessarios a continuidade, modernizagao, ampliacdo ou expansao dos servigos; e

Il — constituicdo de reserva financeira por meio de margem de seguranga destinada a
continuidade da prestagao dos servigcos e cobertura de riscos operacionais e financeiros.

§ 2° A escolha da forma de remuneracéo regulatéria devera ser fundamentada no
processo de revisdo tarifaria periddica, considerando o porte do prestador, o histérico de
investimentos e a previsibilidade dos fluxos financeiros da prestacéao.

§ 3° A entidade reguladora infranacional devera disciplinar os critérios de aplicagao,
monitoramento e comprovagao da efetiva destinagdo da remuneragéao regulatéria reconhecida, em
qualquer das formas previstas no § 1°, assegurada sua vinculagao as finalidades previstas no



caput e vedado o desvio de finalidade dos recursos.

Subsecao |
Da Projecao de Investimentos

Art. 36. A projegao dos investimentos sera realizada preferencialmente pelo
prestador de servigos, nos termos do regulamento da entidade reguladora infranacional,
acompanhada, no minimo, de:

| — descri¢cao técnica das acdes de investimento;
Il — estimativa de valores, fontes de recursos e cronograma de execugao;

Il — demonstracdo de compatibilidade com o Plano Municipal ou Regional de
Saneamento Basico, ou justificativa para eventual ndo compatibilidade; e

IV — justificativa técnica quanto a necessidade e prioridade das intervencgdes.

Art. 37. A entidade reguladora infranacional devera avaliar a prudéncia, a
necessidade e a exequibilidade dos investimentos propostos, podendo:

| — propor ajustes nos valores, cronogramas ou escopo das intervengoes;

Il — condicionar o reconhecimento tarifario a comprovacao de etapas de execugao ou
metas de universalizagao; e

Il — compensar, na revisdo tarifaria subsequente ou por meio de ajuste
compensatoério, investimentos ndo executados, executados parcialmente ou em
desacordo com as premissas aprovadas.

Subsecao ll
Da Margem de Seguranga

Art. 38. A margem de seguranca podera ser definida como percentual incidente
sobre o custo operacional eficiente, sobre a receita requerida ou outro parametro referencial,
conforme metodologia adotada pela entidade reguladora, observadas as diretrizes estabelecidas
pela ANA.

§ 1° A margem de seguranga nao se caracteriza como remuneragéo da Base de
Remuneragao Regulatoéria.

§ 2° A entidade reguladora devera estabelecer limites minimos e maximos para a
margem de seguranga, bem como critérios para sua reavaliacdo periddica.

§ 3° A utilizagdo da margem de seguranga para execugao de investimentos devera
ser devidamente justificada, vedada a sobreposicdo com o reconhecimento prospectivo de
investimentos.

Secgao VI
Do Custo de Capital sobre Ativos em Curso e Circulantes

Art. 39. A entidade reguladora infranacional podera reconhecer o custo de
oportunidade do capital sobre ativos em fase de constituigdo ou ativos circulantes vinculados a
prestacao, desde que tecnicamente justificado, compreendendo:

| — as obras em andamento; e



Il — a Necessidade de Capital de Giro ou, alternativamente, o almoxarifado em
operagao.

§ 1° O reconhecimento de que trata o caput tem por finalidade assegurar a
continuidade da prestacdo dos servigos, a estabilidade financeira do prestador, vedada a
antecipacao indevida de receitas e remuneragcao em duplicidade.

§ 2° A entidade reguladora devera avaliar a prudéncia, a materialidade e a
proporcionalidade dos valores reconhecidos as necessidades operacionais do prestador,
considerando as caracteristicas da prestacao e os impactos sobre a modicidade tarifaria.

Art. 40. A Necessidade de Capital de Giro devera ser preferencialmente estimada
com base na defasagem média entre os prazos de recebimento de receitas e os prazos de
pagamento de despesas e custos operacionais.

§ 1° Para fins dos disposto no caput, € admitida a utilizagcdo de método simplificado,
calculado como um percentual de referéncia sobre a Receita Tarifaria, facultada a utilizacdo de
parametros eficientes obtidos por benchmark setorial ou outros parametros técnicos compativeis
com as caracteristicas da prestacao.

§ 2° Na definigdo da Necessidade de Capital de Giro devera ser considerada a forma
de aplicagao financeira dos recursos mantidos em caixa, de modo que a remuneragao regulatoria
incidente se limite, quando cabivel, ao diferencial entre 0 WACC regulatério e a taxa livre de risco
aplicavel.

Art. 41. O reconhecimento especifico e segregado do almoxarifado em operagao
sera admitido como uma alternativa ao calculo da Necessidade de Capital de Giro, devendo ser
mensurado com base no valor médio dos estoques de materiais essenciais a continuidade
operacional dos servigos regulados.

Art. 42. O custo de oportunidade do capital alocado as obras em andamento podera
ser reconhecido por meio dos Juros sobre Obras em Andamento Regulatérios, desde que
tecnicamente justificado pela entidade reguladora infranacional.

§ 1° A metodologia de aplicagdo dos Juros sobre Obras em Andamento Regulatorios
devera determinar prazos maximos de execugao das obras e fluxos de desembolsos admissiveis,
vedado reconhecimento de encargos financeiros ou custo de oportunidade decorrentes de atrasos
injustificados ou de ineficiéncias gerenciais.

§ 2° E vedado o reconhecimento da parcela dos Juros sobre Obras em Andamento
Regulatérios que ja estiver incorporada, na forma de capitalizagcdo de juros ou encargos
financeiros, no valor final do ativo imobilizado, a fim de evitar duplicidade de remuneracdo de
investimentos na Base de Remuneracédo Regulatoria.

§ 3° A entidade reguladora infranacional podera optar por n&o reconhecer os Juros
sobre Obras em Andamento Regulatérios, assegurada a adequada recuperagao do capital
investido, o equilibrio econémico-financeiro da prestacdo e a modicidade tarifaria.

Secgao VIII
Das Outras Receitas

Art. 43. As receitas auferidas pelo prestador que nao provenham diretamente da
cobranga de tarifas dos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario deverao ser
revertidas, total ou parcialmente, em favor da modicidade tarifaria nos processos de revisdo
tarifaria periodica, desde que relacionadas, direta ou indiretamente, a prestagao dos servigos.

§ 1° As outras receitas deverao ser classificadas, para fins regulatérios, em:

| — receitas adicionais, quando obtidas por meio da exploragado de fontes de receitas



alternativas, acessorias ou de projetos associados, com maior grau de desvinculagdo da
prestacdo dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, que envolvam
investimentos especificos, riscos proprios ou estrutura de custos ndo contemplada na tarifa,
usualmente sem a regulagao de precos da entidade reguladora infranacional; e

Il — receitas complementares, quando obtidas pela prestacdo de servigos auxiliares
ou complementares, porém correlatos a prestacédo dos servicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario, cujos custos, totais ou parciais, estejam ordinariamente refletidos na tarifa.

§ 2° A exploragdo de outras receitas ndo podera comprometer os padrboes de
qualidade, a continuidade ou a seguranga da prestacao dos servigos de abastecimento de agua e
de esgotamento sanitario, nem acarretar prejuizo a sua adequada e regular execugao.

§ 3° A entidade reguladora infranacional estabelecera os critérios de classificagéo
das outras receitas, considerando, entre outros fatores, o grau de correlagdo com a atividade
regulada, a natureza dos recursos empregados e a existéncia de riscos ou investimentos
especificos.

Subsecao |
Receitas Adicionais

Art. 44. Salvo disposi¢cao contratual contraria, o lucro liquido das receitas adicionais
devera ser compartilhado com os usuarios em percentuais de referéncia entre 30% (trinta por
cento) e 70% (setenta por cento), definidos pela entidade reguladora infranacional, considerando,
entre outros fatores:

| — o risco comercial e financeiro associado a atividade desenvolvida;
Il — o grau de desvinculagdo em relagao a prestagao dos servigos regulados;
Il — a materialidade da receita no equilibrio econédmico-financeiro da prestacao; e

IV — o estimulo a eficiéncia, inovacdo, economias de escopo e a exploracdo de
novas fontes de receita.

Paragrafo unico. O compartilhamento das receitas adicionais incidira sobre o
resultado liquido da atividade, apds a deducdo dos custos diretamente associados e da parcela de
custos e investimentos eventualmente ja internalizados na tarifa regulada.

Subsecao ll
Receitas Complementares

Art. 45. Salvo disposigao contratual contraria, as receitas complementares deverao
ser compartilhadas com os usuarios em percentuais de referéncia entre 70% (setenta por cento) e
100% (cem por cento).

§ 1° O compartilhamento das receitas complementares incidira:

| — sobre o lucro liquido da atividade, quando houver custos adicionais diretamente
associados a obtencao das receitas complementares e nao refletidos na tarifa; ou

Il — sobre a receita bruta, nos demais casos.

§ 2° O percentual aplicavel sera definido em regulamento pela entidade reguladora
infranacional, priorizando a reversao integral quando:

| — o custo marginal de obtencdo da receita complementar for irrelevante ou
inexistente; e



Il — a receita tenha natureza indenizat6ria ou sancionatéria, nos termos da regulagao
aplicavel.

Secao IX
Das Receitas Irrecuperaveis

Art. 46. As receitas irrecuperaveis correspondem a parcela da receita faturada que,
mesmo apos a adogao de procedimentos regulares e eficientes de cobranca administrativa e
judicial, apresenta baixa probabilidade de recuperacdo, sendo, portanto, passiveis de
reconhecimento regulatorio.

Paragrafo unico. O reconhecimento regulatério das receitas irrecuperaveis devera
limitar-se a inadimpléncia de natureza estrutural, vedado o reconhecimento de perdas de receita
decorrentes de ineficiéncias na gestdo comercial, falhas operacionais ou omissdes na adogao de
mecanismos ordinarios de cobrancga.

Art. 47. A estimativa das receitas irrecuperaveis nos processos de revisao tarifaria
periodica devera ser realizada pela entidade reguladora infranacional, adotando-se o método da
curva de envelhecimento da fatura, observadas as seguintes diretrizes:

| — a segmentagdo por categoria de consumo ou por grupos homogéneos de
usuarios, quando tecnicamente mais preciso;

Il — a utilizacdo de série histdrica representativa e consistente para a apuracdo dos
padrdes de inadimpléncia; e

Il — a identificagdo objetiva do ponto de estabilizagdo da divida, entendido como o
patamar a partir do qual a probabilidade marginal de recuperagéao se torna residual.

§ 1° Os valores estimados de receitas irrecuperaveis deverdo ser submetidos a
andlises de sensibilidade, com comparacdo dos resultados estimados com referéncias de
prestadores com caracteristicas socioeconémicas e operacionais semelhantes.

§ 2° Na hipdtese de divergéncias relevantes entre os resultados estimados e as
referéncias setoriais, a entidade reguladora infranacional podera promover ajustes nos valores
estimados, mediante fundamentagao técnica.

§ 3° Excepcionalmente, a estimativa das receitas irrecuperaveis podera ser realizada
com base em metodologia contabil, mediante justificativa técnica por parte da entidade reguladora
infranacional, desde que:

| — a metodologia capture exclusivamente o patamar de inadimpléncia estrutural da
prestacdo, com base em demonstracdes financeiras oficiais do prestador; e

Il — seja comprovada a aderéncia histérica entre os valores provisionados
contabilmente, a efetiva irrecuperabilidade do crédito e a inadimpléncia estrutural nos ciclos
tarifarios anteriores.

Secao X
Das Parcerias Publico-Privadas e outras subdelegacoes

Art. 48. Nos processos de revisdo tarifaria periodica, o reconhecimento tarifario da
contraprestacao referente a contratos de parceria publico-privada, realizadas nos termos da Lei n°®
11.079, de 30 de dezembro de 2004, bem como de pagamentos realizados para remunerar outras
formas de subdelegacdo em que o contratado execute investimentos ou preste servigos
vinculados a prestagéo regulada observara o disposto nesta Secgao.



Art. 49. Independentemente da forma de reconhecimento tarifario da
contraprestagcdo, o parceiro publico devera reconhecer e registrar, em sua contabilidade
patrimonial, os ativos e passivos decorrentes da parceria publico-privada, nos termos das normas
aplicaveis.

Art. 50. A contraprestacao devera ser reconhecida, preferencialmente, como custo
operacional ndo gerenciavel, sem a incorporagéo dos ativos vinculados a parceria publico-privada
a Base de Remuneragao Regulatéria do parceiro publico, quando:

I — os riscos de construgdo, financiamento e desempenho estejam
predominantemente alocados ao parceiro privado; e

Il — os ativos permanecam sob controle econdmico e operacional do parceiro privado
durante a vigéncia do contrato de parceria publico-privada.

Paragrafo unico. Quando reconhecida integralmente como custo operacional nao
gerenciavel, a contraprestagao:

| — ndo estara sujeita a incidéncia de fator X, dos fatores de ajuste relativos aos
incentivos tarifarios, bem como a analise de eficiéncia incidente sobre os custos gerenciaveis do
prestador publico, respeitados os mecanismos de desempenho e reajuste previstos no contrato de
parceria publico-privada; e

Il — devera ser reconhecida com base nos valores efetivamente pagos, observados
0s mecanismos de ajuste, quando previstos, e a prudéncia na gestdo do contrato.

Art. 51. Alternativamente, a entidade reguladora infranacional podera adotar
metodologia de desagregacao da contraprestacéo entre custos operacionais e investimentos, para
fins de reconhecimento tarifario, desde que o contrato da parceria publico-privada preveja
informagdes minimas que possibilitem a referida desagregacéo.

§1° A adocdo da metodologia de que trata o caput devera ser acompanhada de
fundamentacéao técnica que comprove:

| — sua vantajosidade para a modicidade tarifaria;

Il — a consisténcia metodoldgica e a previsibilidade regulatéria no processo de
revisao tarifaria periddica; e

Il — a adequagao da desagregacao a estrutura econémico-financeira do contrato de
parceria publico-privada.

§ 2° Na hipotese da desagregacao, a parcela da contraprestacdo de natureza
operacional devera ser reconhecida como custo operacional regulatério e a parcela referente aos
ativos vinculados a parceria publico-privada sera incorporada a Base de Remuneragao
Regulatdria do prestador publico.

§ 3° A incorporacdo de ativos vinculados a parceria publico-privada a Base de
Remuneragcdo Regulatéria do prestador publico dependera da verificagdo, pela entidade
reguladora infranacional, das condi¢cdes de elegibilidade dos ativos e demais informagdes
necessarias, desde que:

| — haja previsao contratual que assegure o compartiihamento das informagdes
necessarias a avaliagao regulatéria; ou

Il — na auséncia de previsao contratual, seja aplicada metodologia de avaliagdo de
ativos definida pela entidade reguladora infranacional.

Art. 52. O contrato de parceria publico-privada ou regulamento da entidade
reguladora infranacional podera estabelecer requisitos minimos de governanga, transparéncia e
compartilhamento de informagdes para o reconhecimento tarifario dos ativos vinculados a parceria
publico-privada a Base de Remuneracédo Regulatoria, respeitado o disposto nos contratos.

Paragrafo unico. O disposto no caput ndo se aplica aos contratos de parceria



publico-privada firmados anteriormente a entrada em vigor da resolugdo que aprova esta Norma,
preservando-se o ato juridico perfeito e as condigdes econdmicas originais dos contratos.

Art. 53. A remuneragao dos ativos incorporados a Base de Remuneracédo Regulatoria
podera considerar parametros distintos do custo de capital regulatério do parceiro publico,
conforme as caracteristicas da parceria publico-privada, observadas:

| —a vedacgao a dupla remuneracao dos investimentos;
Il — a alocacéo efetiva de riscos entre as partes;

Il — a estrita neutralidade econdmica para o parceiro publico, vedada a apropriacéo
de margem, spread ou ganho financeiro decorrente do diferencial entre o custo de capital
regulatorio e a remuneragao do contrato de parceria; e

IV — a modicidade tarifaria.

Secgao Xl
Dos Mecanismos de Incentivo Regulatério
Subsecao |
Do Fator X

Art. 54. O compartilhamento dos ganhos de produtividade com os usuarios sera
operacionalizado por meio da aplicagdo do fator X, incidente sobre a parcela de custos
gerenciaveis.

Art. 55. A aplicacédo do fator X tem carater facultativo na regulagdo de prestagoes
diretas, podendo ser adotado pela entidade reguladora infranacional quando tecnicamente viavel,
observadas as caracteristicas da prestacao e a disponibilidade das informagdes necessarias.

Art. 56. A estimativa do fator X devera, preferencialmente, adotar abordagem
retrospectiva, com base em benchmark setorial, observadas as diretrizes estabelecidas pela ANA.

Paragrafo unico. A abordagem de que trata o caput devera prever a utilizagédo de
indices de Produtividade Total dos Fatores ou produtividade parcial, calculados com base nos
métodos de Tornqvist ou Malmaquist.

Art. 57. A adogédo de abordagem prospectiva para estimativa do fator X, com base
em projecdes elaboradas pela entidade reguladora infranacional ou pelo prestador, sera admitida
em carater subsidiario nas seguintes hipoteses:

| — auséncia de amostra suficiente para aplicagdo do benchmark setorial; ou

Il — existéncia de planos de investimento de grande vulto com ganhos de escala e
escopo previsiveis que justifiquem a antecipagao da captura de eficiéncia pela tarifa.

Paragrafo unico. Na aplicacdo da abordagem prospectiva, a entidade reguladora
infranacional devera:

| — fundamentar ou validar as premissas de crescimento de mercado, as redugoes
unitarias de custos e os ganhos tecnoldgicos, bem como demonstrar a viabilidade do alcance das
metas pelo prestador;

Il — proceder ao ajuste compensatério na revisado tarifaria periédica subsequente,
caso as projecdes de investimento para o ciclo tarifario ndo se realizem.

Subsecao ll



Dos Incentivos Tarifarios

Art. 58. O contrato ou regulamento devera prever incentivos tarifarios, com base em
indicadores de desempenho e qualidade, que possibilitem ajustes nos valores tarifarios, aplicaveis
nos processos de reajuste tarifario ou revisao tarifaria periddica.

§ 1° A adogao de incentivos tarifarios ndo se confunde com a aplicacdo de sangdes
administrativas previstas em lei, contrato ou regulamento.

§ 2° A aplicagdo de incentivos tarifario podera ser dispensada pela entidade
reguladora infranacional no caso de prestacao direta, mediante justificativa técnica, exceto quando
as metas de universalizagao ja estiverem sido alcangadas pelo prestador.

Art. 59. Os incentivos tarifarios deverdo ser estruturados sob a forma de fatores de
ajuste da receita requerida do prestador, compreendendo, no minimo:

| — fator Q, destinado a incentivar a melhoria da qualidade do produto e dos servigos,
com base em indicadores de continuidade, pressao, qualidade da agua e atendimento ao usuario;

Il — fator P, destinado a incentivar a redugdo e o controle das perdas reais e
aparentes de agua; e

Il — fator U, destinado a incentivar a universalizagao dos servigos, associado ao
cumprimento das metas de expansao de cobertura e atendimento.

Art. 60. Os fatores de ajuste deverdo ser definidos e apurados de forma
individualizada, com base em indicadores, metas e metodologias estabelecidos em contrato,
regulamento ou instrumento regulatorio equivalente.

Paragrafo unico. Os indicadores utilizados deverdo ser compativeis com as normas
de referéncia da ANA sobre qualidade, universalizagao e perdas.

Art. 61. Na auséncia de metas contratuais ou estabelecidas por legislacédo ou
regulamentacgao prévia, a entidade reguladora infranacional podera adotar a abordagem do menu
de metas.

§ 1° O menu de metas podera ser adotado mediante a oferta de conjunto de opgdes
de metas, associadas a diferentes trajetérias de desempenho e respectivos efeitos tarifarios, a
serem escolhidas pelo prestador para o ciclo tarifario correspondente.

§ 2° A escolha da meta constante no menu, pelo prestador, implicara compromisso
com a trajetéria de desempenho selecionada e com os critérios de apuragao e de ajuste tarifario a
ela vinculados, aplicaveis durante todo o ciclo tarifario correspondente.

Art. 62. O desempenho do prestador devera ser apurado com base na diferenca
entre o valor observado do indicador e a meta estabelecida, conforme previsto em contrato,
regulamento ou instrumento regulatério equivalente.

Art. 63. A aplicagédo conjunta dos fatores resultara em ajuste positivo ou negativo da
receita do prestador.

§ 1° O contrato ou regulamento estabelecera limites minimos e maximos para os
ajustes na receita do prestador, observadas as diretrizes estabelecidas pela ANA.

§ 2° A entidade reguladora infranacional devera reavaliar periodicamente a
calibragem dos parametros dos incentivos tarifarios, considerando o histérico de desempenho do
prestador e a efetividade dos fatores adotados.

Art. 64. A entidade reguladora infranacional podera substituir a aplicagao do fator P
pelo reconhecimento dos custos operacionais regulatorios vinculados a um nivel regulatério de
perdas.

Paragrafo unico. O tratamento previsto no caput sera operacionalizado mediante o
ajuste dos direcionadores dos custos operacionais regulatérios diretamente afetados, de modo



que o prestador retenha os ganhos de eficiéncia caso opere com perdas inferiores ao limite
regulatorio, ou assuma os custos excedentes em caso de ineficiéncia.

Secgao Xll
Dos Ajustes Compensatoérios

Art. 65. A entidade reguladora infranacional devera aplicar os ajustes
compensatorios nos processos de reajuste ou revisao tarifaria peridédica, com o objetivo de
compensar, em momento posterior, os desvios entre os valores regulatdrios previstos e o0s
efetivamente realizados.

§ 1° Constituem objeto passivel de ajuste compensatério, conforme critérios
definidos em contrato ou regulamento:

| — o desvio apurado entre os valores regulatorios previstos e os efetivamente
incorridos a titulo de custos ndo gerenciaveis reconhecidos pela regulagao;

Il — variagdes de volume, de receita ou de custo decorrentes de riscos atribuidos ao
poder concedente, conforme alocagao definida na matriz de riscos do contrato ou regulamento;

Il — variacdes de receita decorrentes da instituicdo, da alteracdo ou da variacao do
numero de economias beneficiarias da tarifa social; e

IV — ativos e passivos regulatérios decorrentes de erros materiais, postergacgoes,
decisdes regulatérias, eventos excepcionais ou fatos supervenientes que tenham produzido
efeitos econémico-financeiros mensuraveis.

§ 2° No modelo de regulagao discricionaria, ressalvados os impostos sobre a renda,
a criagao, alteracao ou extingdo de quaisquer tributos ou encargos legais, constitui despesa nao
gerenciavel passivel de reconhecimento tarifario por meio de ajuste compensatoério.

Art. 66. O valor do ajuste compensatério devera ser atualizado monetariamente até a
data de aplicagao do respectivo evento tarifario, mediante aplicagdo do custo financeiro definido
pela entidade reguladora infranacional.

Paragrafo unico. O custo financeiro podera corresponder, conforme a natureza do
ajuste, ao WACC, a taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia (SELIC) ou a outro
parametro financeiro, mediante justificativa técnica.

Art. 67. O ajuste compensatério possui natureza de componente financeiro
transitorio, devendo ser excluido da base de calculo do reajuste tarifario ou da revisao tarifaria
periddica subsequente, de modo a evitar duplicidade de compensacdes ou efeito cascata nas
tarifas.

CAPITULO Il
DA REVISAO ORDINARIA

Art. 68. A revisao ordinaria aplica-se exclusivamente aos prestadores sujeitos ao
modelo de regulagdo contratual e devera observar o disposto nos contratos, nos regulamentos
das entidades reguladoras infranacionais e as diretrizes estabelecidas nas normas de referéncia
da ANA.

Art. 69. A revisao ordinaria trata da revisdo de parametros especificos determinados
em contrato, podendo incluir pleitos de reequilibrio econémico-financeiro que ndo tenham sido
contemplados na revisao extraordinaria, bem como repactuacbes de clausulas contratuais,
mediante acordo entre as partes, mantido o equilibrio econémico-financeiro contratual, ouvida a
entidade reguladora infranacional.



§ 1° No ambito da revisdo ordinaria devera ser realizado encontro de contas entre os
pleitos de recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro apresentados pelo prestador ou
concessionario e aqueles apresentados pelo poder concedente.

§ 2° A revisao ordinaria podera compreender, entre outras providéncias:

| — a revisao e atualizacdo dos indicadores de desempenho e de seus respectivos
pesos, em razao de atualizagdes do plano de saneamento aplicavel ou com o objetivo de
aprimorar o sistema de mensuracdo do desempenho do prestador, assegurado o equilibrio
econdmico-financeiro do contrato;

Il — a inclusédo de investimentos executados diretamente por érgaos ou entidades do
poder publico ou pelos titulares dos servigos, que venham a ser integrados ao sistema e operados
pelo prestador, com a correspondente definicdo de seus impactos econémico-financeiros sobre o
contrato;

Il — a inclusdo, alteragdo ou exclusdo de disposi¢cdes contratuais necessarias para
incorporar normas regulatérias expedidas pela entidade reguladora infranacional ou normas de
referéncia editadas pela ANA;

IV — a redefinicao de parametros associados a delimitagao da area de prestagao dos
Servigos;

V — a redefinicdo de parametros relacionados as metas e condigdes de
universalizacao, continuidade e atualidade dos servigos, observadas as normas aplicaveis;

VI — a realizacdo de outras adaptagcdes necessarias ao contrato, desde que
respeitadas as limitacbes legais aplicaveis e preservado o equilibrio econédmico-financeiro do
contrato.

§ 3° As alteragbes promovidas no ambito da revisdo ordinaria deverao observar os
limites e condicbes estabelecidos no contrato e em regulamento da entidade reguladora
infranacional.

CAPITULO IV
DA REVISAO EXTRAORDINARIA E DO REEQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO

Secao |
Disposi¢oes Gerais

Art. 70. A revisdo extraordinaria € o mecanismo destinado a recomposi¢cao do
equilibrio econémico-financeiro do contrato, em face da materializagdo de riscos conforme
previsto na matriz de riscos do contrato ou do regulamento.

Paragrafo unico. O disposto nesta secao aplica-se aos modelos de regulacao
contratual e discricionaria, podendo ser aplicado a prestagao direta, no que couber.

Art. 71. O processo de recomposi¢cao do equilibrio econémico-financeiro do contrato
devera observar os principios do devido processo regulatorio, da transparéncia, da motivagao das
decisbes, da proporcionalidade, da modicidade tarifaria e da sustentabilidade econdémico-
financeira da prestacéao.

Paragrafo unico. E obrigatéria a realizacdo de consulta ou audiéncia publica prévia a
decisao final que resulte em alteragao do valor das tarifas ou da estrutura tarifaria.

Art. 72. O processo de revisao extraordinaria podera ser instaurado por requerimento
do prestador de servicos ou do poder concedente, ou de oficio pela entidade reguladora
infranacional, quando identificados indicios de desequilibrio econémico-financeiro relevante do
contrato.



Art. 73. A admissibilidade do pedido de revisdo extraordinaria dependera da
demonstracdo cumulativa, pelo requerente, de:

| — identificagao e caracterizagao do evento extraordinario, com seu enquadramento
na matriz de riscos do contrato ou regulamento e fundamento juridico do direito a recomposicao;

Il — demonstragdo do impacto econdmico-financeiro, verificado ou projetado,
decorrente do evento;

Il — comprovagao do nexo de causalidade entre o evento e os impactos alegados; e

IV — metodologia de mensuracdo dos impactos, com indicacdo de premissas,
horizonte temporal e fontes de dados.

Paragrafo unico. O requerente podera encaminhar proposta de mecanismo de
recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro do contrato, acompanhada da respectiva
justificativa, sem prejuizo da competéncia da entidade reguladora infranacional para adotar
mecanismo diverso.

Art. 74. O contrato ou regulamento da entidade reguladora infranacional disciplinara
0s prazos aplicaveis ao processamento da reviséo extraordinaria, observados os seguintes prazos
referenciais:

| — andlise de admissibilidade no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias corridos,
contados do recebimento do pleito; e

Il — uma vez admitido o pedido, conclusao do processo no prazo de até 120 (cento e
vinte) dias corridos, admitida uma unica prorrogacgao, por até 60 (sessenta) dias corridos, mediante
justificativa técnica.

§ 1° A entidade reguladora infranacional podera, em qualquer fase, solicitar
informacgdes complementares quando necessarias a adequada instrugdo do pedido, fixando prazo
para atendimento, ficando suspensos os prazos de analise e decisao até o recebimento integral
das informacdes solicitadas.

§ 2° O nao atendimento no prazo estabelecido podera ensejar o arquivamento do
pedido.

Art. 75. Em observancia ao principio da economia processual e da estabilidade
tarifaria, a entidade reguladora infranacional podera decidir pelo ndo processamento de revisao
extraordinaria quando o pedido for apresentado em prazo inferior a 12 (doze) meses anteriores a
data prevista para:

| — a aplicagao da proxima revisao tarifaria periddica, no caso de prestadores sujeitos
a regulagao discricionaria; ou

Il — a aplicagdo da préxima revisdo ordinaria, no caso de prestadores sujeitos a
regulacao contratual.

§ 1° Na hipotese do caput, a andlise de mérito e a apuragao dos efeitos financeiros
objetos do pleito de revisdo extraordinaria deverdo ser incorporados no processo de revisao
subsequente.

§ 2° Excetuam-se do disposto no caput:
| — alteragdes tributarias extraordinarias; e

I I — hipéteses em que o adiamento da analise comprometa a continuidade da
prestacado dos servigos ou a solvéncia financeira do prestador no curto prazo.

Art. 76. O reequilibrio econdmico-financeiro devera ser implementado,
preferencialmente, de forma regionalizada, quando couber.

Secgao Il



Medidas Cautelares e Provisoérias de Reequilibrio Econémico-Financeiro

Art. 77. A entidade reguladora infranacional podera, de oficio ou mediante
provocagao, adotar, justificadamente, medidas cautelares ou provisérias de reequilibrio
econdmico-financeiro previamente a decisao final do processo de revisao extraordinaria.

§ 1° O processamento do pedido de medida cautelar ou proviséria estara
condicionado a:

| — demonstragdo incontroversa de fato gerador de desequilibrio econémico-
financeiro; e

Il — prévia admissibilidade do pleito de revisdo extraordinaria.

§ 2° As medidas cautelares ou provisorias de recomposigéo do equilibrio econémico-
financeiro poderao ser adotadas tanto em favor do poder concedente quanto do prestador.

Subsecao |
Medidas Cautelares de Reequilibrio Economico-Financeiro

Art. 78. Poderdo ser adotadas medidas cautelares de recomposicdo do equilibrio
econdmico-financeiro quando houver risco iminente a:

| — continuidade e qualidade da prestacao dos servigos; ou

Il — solvéncia do prestador e ao cumprimento de obrigagées assumidas em seus
contratos de financiamento, que possam levar ao vencimento antecipado da divida.

§ 1° A adocgédo de medidas cautelares é excepcional e devera ser fundamentada
detalhadamente, com a indicagao expressa dos motivos da urgéncia e dos riscos envolvidos.

§ 2° E vedada a adogdo de medidas cautelares quando houver risco de
irreversibilidade dos efeitos da medida adotada.

§ 3° As medidas cautelares poderéo incluir, entre outras providéncias:
| — 0 pagamento de indenizagao provisoria ao prestador; ou

Il — a suspensao temporaria de obrigacbes de pagamento previstas no contrato,
inclusive relativas a outorga ou a outras obrigagdes financeiras ainda nao vencidas.

Subsecao ll
Medidas Provisoérias de Reequilibrio Econémico-Financeiro

Art. 79. Poderao ser adotadas medidas provisérias de recomposicdo do equilibrio
econdmico-financeiro quando a mensuragao definitiva do impacto:

| — exigir instrugéo processual prolongada ou de alta complexidade; ou

Il — depender de variavel ainda nao definida por ato normativo competente, desde
que o impacto preliminar verificado seja incontroverso e mensuravel com base em proje¢des ou
elementos normativos vigentes.

Paragrafo unico. A implementagdo das medidas provisérias sera restrita ao montante
financeiro ou a parcela do impacto cuja materialidade ja esteja inequivocamente comprovada,
visando minimizar a formacado de passivos regulatérios acumulados, preservar a modicidade
tarifaria e assegurar a estabilidade do contrato.

Art. 80. Concluido o processo de recomposigcao do equilibrio econémico-financeiro e
definido o valor efetivo do desequilibrio, a entidade reguladora infranacional devera promover o



encontro de contas entre:

| — os valores eventualmente pagos ou concedidos a titulo de medida cautelar ou
provisoéria; e
Il — o montante efetivo a ser recomposto.

Paragrafo unico. Eventual saldo credor em favor do poder concedente ou do
prestador devera ser ajustado por meio de um dos mecanismos de recomposicdo do equilibrio
econdmico-financeiro previstos em contrato ou regulamento, acrescido da devida atualizagao
financeira.

Secgao lll
Do Modelo de Regulacao Contratual

Art. 81. As revisbes extraordinarias sob modelo de regulagdo contratual deverao
observar o disposto no contrato de concessao, nos regulamentos das entidades reguladoras
infranacionais e nas normas de referéncia da ANA.

Art. 82. O caélculo do reequilibrio econdmico-financeiro devera observar:

| — os mesmos critérios e metodologias adotados no estudo de viabilidade técnica e
econdmica, quando o impacto do evento ensejador de revisdo extraordinaria puder ser apurado
exclusivamente com base nas premissas e parametros da modelagem econdmico-financeira da
concessao; ou

Il — as diretrizes estabelecidas no contrato para reequilibrio econdmico-financeiro,
caso contrario, considerando-se:

a — os dados e valores efetivamente realizados, para periodos anteriores a data de
analise do pleito; e

b — as projecbes elaboradas de acordo com os critérios e metodologias
estabelecidos no contrato, para periodos posteriores a data de analise do pleito.

Paragrafo unico. O reconhecimento dos valores de que trata a alinea “a” do inciso Il
dependera de comprovacgao e de avaliagao de prudéncia pela entidade reguladora infranacional.

Subsecao |
Alteragoes Tributarias Extraordinarias

Art. 83. No modelo de regulagdo contratual, ressalvados os impostos sobre a renda,
considera-se alteracao tributaria extraordinaria a criagao, alteracao ou extincdo de qualquer tributo
ou encargo legal, quando comprovado seu impacto, constituindo-se hipétese de reequilibrio
econdmico-financeiro do contrato, observado o disposto na matriz de riscos contratual e na
legislagao vigente.

§ 1° O calculo da recomposicdo devera considerar a variagdo liquida da carga
tributaria efetivamente incidente sobre a prestagcao dos servigos, deduzidos os créditos tributarios
passiveis de aproveitamento.

§ 2° Admite-se a adogao de medidas cautelares e provisorias para recomposi¢cao do
equilibrio econdmico-financeiro decorrente de alteragao tributaria extraordinaria, nos termos da
Secao Il do Capitulo IV desta Norma de Referéncia.

Art. 84. A analise do pleito de reequilibrio econdmico-financeiro de alteragdes
tributarias extraordinarias devera ser decidida de forma definitiva pela entidade reguladora
infranacional no prazo de 90 (noventa) dias contados do protocolo, prorrogavel uma unica vez por



igual periodo caso seja necessaria instrucdo probatéria suplementar, ficando o referido prazo
suspenso enquanto nao restar atendida a requisicdo pelo prestador.

§ 1° Transcorridos os prazos previstos no caput sem manifestagdo definitiva da
entidade reguladora infranacional, e desde que inexista decisdo expressa em sentido contrario, o
prestador fica autorizado a aplicar, em carater provisorio, os ajustes tarifarios correspondentes ao
reequilibrio pleiteado, condicionada a aplicagdo a comprovagao documental do impacto, a
comunicagao formal a entidade reguladora infranacional e a integral sujeicdo a posterior encontro
de contas.

§ 2° Na hipétese de aplicagado proviséria de que trata o § 1°, o prestador devera
tornar os novos valores tarifarios publicos com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias com
relagao a sua aplicagao.

Art. 85. Eventuais diferencas entre valores provisoriamente aplicados e os
efetivamente apurados serdo objeto de encontro de contas, podendo o ajuste tarifario, quando
aplicavel, ser incorporado ao processo de reajuste tarifario subsequente.

Art. 86. Para os prestadores de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, na
hipétese das alteracdes tributarias de que trata a Lei Complementar n° 214, de 16 de janeiro de
2025, a recomposicado do equilibrio econdmico-financeiro sera processada de forma integral, em
procedimento unico, abrangendo todos os impactos projetados para o periodo de transigcéo
tributaria legalmente estabelecido, vedada a fragmentagdo do pleito em processos sucessivos
decorrentes do mesmo evento normativo.

§ 1° Caso a aliquota definitiva aplicavel ao periodo de transigao tributaria ndo tenha
sido estabelecida, os pleitos de reequilibrio econdmico-financeiro de que trata o caput serao
admitidos e processados com base nas aliquotas de referéncia ou estimativas oficiais.

§ 2° Fixada a aliquota definitiva, devera ser promovido o encontro de contas entre os
valores reconhecidos provisoriamente e o montante efetivo a ser recomposto, com o devido ajuste
financeiro, podendo o ajuste tarifario, quando aplicavel, ser incorporado no processo de reajuste
tarifario subsequente.

§ 3° Encerrado o periodo de transicao tributaria, sera promovido encontro de contas
final para liquidacado definitiva de eventual saldo acumulado decorrente dos ajustes relativos ao
periodo.

CAPITULO V
DA COMPROVAGAO DA OBSERVANCIA E DA ADOGCAO DA NORMA DE REFERENCIA

Art. 87. A comprovagao da observancia e da adogédo desta Norma de Referéncia
sera realizada em conformidade com o previsto na Resolugdo ANA n° 134, de 18 de novembro de
2022, que disciplina os requisitos e procedimentos gerais a serem observados pelas entidades
reguladoras infranacionais.

Art. 88. Para fins de comprovagao da observancia e adogcdo desta Norma de
Referéncia, a entidade reguladora infranacional devera:

| — publicar ato normativo disciplinando os processos de revisao tarifaria periddica e
revisdo extraordinaria em observéancia ao disposto no Capitulo Il e nas Segbes | e Il do Capitulo
IV, quando regular prestadores sujeitos ao modelo de regulagéo discricionaria; e

Il — publicar ato normativo disciplinando o processo de revisao ordinaria e revisao
extraordinaria em observancia ao disposto nos Capitulos Ill e IV desta Norma de Referéncia,
quando regular prestadores sujeitos ao modelo de regulagao contratual,

§ 1° Os atos normativos de entidades reguladoras infranacionais que regulam
exclusivamente prestacao direta estdo dispensados de atender ao disposto nas seg¢des V, VI, VIII,
X e Xl do Capitulo Il desta Norma de Referéncia, podendo incorporar aquilo que for aplicavel.



§ 2° A verificagado dos requisitos previstos neste artigo se inicia em:
| — 20 de maio de 2031, para a hipétese do inciso | do caput; e

Il — 20 de maio de 2029, para a hipotese do inciso Il do caput.

CAPITULO VI
DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 89. O disposto nesta Norma nao constitui observancia obrigatéria para os
contratos de concessao firmados em decorréncia de procedimento licitatério ou de desestatizacao
cuja consulta publica ou edital tenha sido publicado antes da entrada em vigor da resolugédo que a
aprova.

§ 1° O disposto no caput nao afasta, para fins de comprovagdo da observancia e
adocgao desta Norma de Referéncia, o dever da entidade reguladora infranacional de publicar ato
normativo disciplinando os processos de revisao tarifaria periddica, revisdo ordinaria e revisao
extraordinaria, nos termos do art. 87.

§ 2° A incorporacgao de dispositivos desta Norma aos contratos de que trata o caput
depende de celebragao de termo aditivo, mediante anuéncia da entidade reguladora infranacional,
assegurado o equilibrio econdmico-financeiro do contrato e a modicidade tarifaria.

Art. 90. O aditamento dos contratos observara o disposto nesta Norma, no que
couber.

Art. 91. Esta Norma de Referéncia se aplica, no que couber, aos contratos firmados
nos termos da Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, que institui normas gerais para licitagao
e contratacao de parceria publico-privada no ambito da administragao publica.

Art. 92. Cabera a Superintendéncia de Regulacdo de Saneamento Basico — SSB a
publicacdo de instrugdo normativa para detalhar as diretrizes e boas praticas para elaboragao dos
processos de revisao tarifaria periddica, revisbes ordinarias e revisdes extraordinarias dos
procedimentos que trata esta Norma de Referéncia.

Paragrafo unico. A instrucdo normativa de que trata o caput limitar-se-a ao
detalhamento técnico, operacional e procedimental e a consolidagao de boas praticas, vedada a
criagao de obrigagdes novas, a alteragéo do conteudo desta Norma de Referéncia ou a imposigao
de metodologias obrigatérias nela nao previstas.

Documento assinado eletronicamente por René Gontijo, Coordenador de Regulacio Tarifaria, em
01/07/2026, as 10:12, conforme horéario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, caput, do Decreto
n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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